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Relationship between deep hedging and delta hedging: Leveraging a statistical arbitrage strategy
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Hedging difference normalized by Delta hedge

= = Pl fd L Ll
Ln o Ln o Ln o Ln
i i i i i

:'D

1 FEEEOAY S

D buze EHE

O

pas

4; ......................... tgj...i ........

8

L

SEDOEZIER

o O

o258

{0 O

@O 0o O

L "

-"" Ehe

:

&

g..

o 600 — Ay FESERER

0.00 0.02 0.04 0.06 0.08 O.lO 0.12 0.14 0.16 0.18 0.20

udfe

B CHIC

- ATM3I—0OE>?>d-)L
+ Entropic Risk Measure (8 = 1.0)

i.e. p(-)=1logE [e™ (]

® dStzst(‘Udt‘l‘O-th),SO: 1
-0 =0.20
+ Sga (SMESRFIEIEIRE TR T

L SPH — A — 554

utHR->=280%-—7



el

difference normalized by Delta hedge

?él%ﬁ@ : /HH/\__:

— I A —)(a = 0.5)DIHFE

2 ¢ 2
1o oW

Qoo ©
pop O O
POD® O

0.4

0.3 1

0.2 | a A A A

|86 el

00

O 0

< ) =
O
O
O
O
8 O
| T
=1
A A

& I

10— :» ——pwW 00

> —  wo0o

ir loom 0

00

IIIIAIIII

:

6

b

o

000002004006008010012014016018O

ndie

0

-HF>3a—bIA-IOBARUT O ERIECHLTONR B
- FUDJ POHEEZER T S LDIESEDORIEENE




FUEZEERQ : PNLOLEER

u=0.050=0200DEE

17500 - DH

15000 ~

12500 ~

10000

7500 ~

5000 ~

2500 ~

0

-0.06 -0.05 -0.04 -0.03 -0.02 -0.01 0.00

HFS3a—bIA—I)V(a=0.5)

- BiF > 3 — b D A —)LDPnLIFRETREHEN S D

17500 ~

15000 ~

12500 ~

10000

7500 ~

5000 ~

2500 ~

-0.3

-0.2

0.1

0.0

0.1

0.2

Entropic Risk Measure (8 = 1.0)

B/ 988
E&%

HYINE L




8

- FETHEEEEE = [REERB|ICXKD U X URES/IMbEkg
e FA—IN\YS = FILINY S + BT EEERES
cHiIFS I — b IA—IVOEFERICEID RU T FOHTELE HELR

%“4 I\ 2 ERETRIEEEERDZESE: 6°7 — 654 (CRIT D — gAY

IREB DR
c BiF>a—bJA )LD

JNX NMECE T DEFMTRAFRDIATT



	スライド 1: ディープヘッジとデルタヘッジの 関連性と統計的裁定戦略の活用
	スライド 2: 派生証券の売りとヘッジ
	スライド 3: 深層学習によるヘッジ技術の高度化
	スライド 4: デルタヘッジ
	スライド 5: ディープヘッジの原理
	スライド 6: ディープヘッジの学習の流れ①
	スライド 7: ディープヘッジの学習の流れ②
	スライド 8: ディープヘッジの問題意識
	スライド 9: Black-Scholesのデルタとディープヘッジを比較
	スライド 10
	スライド 11
	スライド 12: 数値実験①：ドリフトミューを上昇させてみた
	スライド 13: 数値実験②：期待ショートフォール左小かっこ アルファ イコール 0.5 右小かっこ の場合
	スライド 14: 数値実験③：PnLの比較
	スライド 15

