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■ 内外株式運用受託機関のリスク管理状況

 運用受託機関のリスク管理状況は、以下の通り （なお、債券については事象は発生していない）

14

１．推定トラッキングエラー

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

国内株式 アクティブ TOPIX 2.33%
【管理範囲を下回る】

前月に引き続き、市場のボラティリティが低下していることから、管理範囲を下回っている。ポートフォリオのリスクを落とす行動をとっているわけではな
く、保有銘柄のウェイトのベンチマークからの乖離度合い（アクティブシェア）は維持しており、当面は、注意深くモニタリングを継続する。

外国株式 アクティブ MSCI KOKUSAI 2.64%

外国株式 アクティブ MSCI KOKUSAI 3.27%

外国株式 アクティブ MSCI KOKUSAI 2.73%

外国株式 アクティブ MSCI KOKUSAI 2.92%

外国株式 アクティブ MSCI EMERGING 3.89%

２．実績トラッキングエラー

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

３．デリバティブ利用（ネットキャッシュポジションの管理）

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

４．同一企業発行済み株式総数の５%超の保有

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

５．ポートフォリオ時価総額対比５％超の銘柄保有

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

６．エマージング投資における投資上限（カントリーリスク）

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

７．登録外投資対象国の有無

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

８．その他

運用受託機関名 運用資産
ｱｸﾃｨﾌﾞ/

ﾊﾟ ｯｼﾌﾞ区分
ベンチマーク 管理範囲 月末値 対応等

- - - - - -

（注1） － ： 該当なし

（注2） 実績トラッキングエラーは運用開始から１２ヶ月以上経過したものを対象とする。

5社については、市場のボラティリティが中期的に低下を続ける中で、銘柄間の相関も低下していることがTE低下の原因である。保有銘柄のウェイトの

ベンチマークからの乖離度合い（アクティブシェア）でみて、アクティブ度合いは維持されているなど、運用プロセスの変化等はない旨を確認している

が、引き続きモニタリングを継続する。




